SO1: EJERCICIOS RESUELTOS

(4—-Xy=0.Y4

REALISMO (a)

VALORES (0.6) x 20 + (OH) x -6 = q.e‘)
RCCAONES (OEY)x A + (0HYx © = S.4
Bonos (0C6Yx S + (OH) < 3 = u.2

RPTA: El valor esperado mds alto es 9.6. La decision éptima es Valores especulativos.

* LAPLRACE : Simplemente sacas el promedio PROMEDIO SIMPLE

VALOR=S (20 +4 -¢) :3 - ©
ACCAONES (a4 + 8 +0) :3 = 5.67F
BonoS (4 3 +3):3 = M4

RPTA: El promedio mds alto es 5.67. La decision 6ptima es Acciones de alto grado.

* MNP . Minimizar el arrepentimiento” f poLowes HKF MIN DE LOS MAXIMOS

BOSCAR, | - Ta

2A-20=0

C.

____________________________________________________ [m—————————
Ejercicio 1.1 | crITERIOS DE
o - . , o . | DECISION BAJO
Un inversionista tiene el objetivo de lograr la tasa maxima de retorno. Suponga que solo considerara tres inversiones posibles: Valores I INCERTIDUMBRE
especulativos, Acciones de alto grado, o Bonos. Suponga también que solo pueden ocurrir tres estados posibles de la naturaleza: economia de I
guerra, economia de paz o depresion econdmica. Suponga finalmente que el inversionista ha calculado sus tasas de retorno (%) que se muestran |
en la siguiente tabla. I
Estados de la naturaleza |
Decisiones de inversion Guerra Paz Depresion |
Valores especulativos 20 1 -6 |
Acciones de alto grado 9 8 0 |
Bonos 4 5 3 :
a) ¢Todas las decisiones de inversion son factibles de ser elegidas? Justifique. :
b) Determine la decisién 6ptima que debe tomar el inversionista: I
a. Con criterio MAXIMIN. I
b.  Con criterio MAXIMAX. |
c.  Con criterio de HURWICZ (Realista), considerando un nivel de realismo o = 60%. |
d.  Con criterio de LAPLACE. |
e.  Con criterio MINIMAX. I
c) Escenario: Suponga que la probabilidad que ocurra guerra, paz o depresion es 0.1, 0.7 y 0.2 respectivamente. ; Cual es la decision optima I
que deberia tomar el inversionista, si su actitud ante el riesgo es neutral? I
SOL . o . l
i ~— > Unadecisién deja de ser factible |
VE[ B sies domin‘qda por otra. Es decir, |
A‘ vel A AG [ AAG , 8 si-ofra opcion paga igual o mejor |
20 » 9 20 > 4 a5 4 en absolutamente todos los escenarios, I
1 £ 8 4 ¢ B 8 > 5 la opcién perdedora se descarta por indtil. |
( -6 <0 -6 ¢ 3 0< 3 I
Cada una es mejor que otra en algin estado de naturaleza :
RPTA: Si, todas son factibles. Ninguna alternativa es superada totalmente por ofra en todos los escenarios. |
|
B.- MAXIHIN: Asumes que el universote pdiq y siempre te pasard lo peor. |  MAXDE LOS MINIMOS
EScoGEHOS Bl VALORES -6 wcS :
CADP oR.
PeoR. BE e ACCIONES O /e\,“:o??z |
SRRt .
Rue ~——~ Bonos I
RPTA: El mdaximo de los minimos es 3. La decision 6ptima es Bonos. I
o MRX| MRX : Asumes que fienes suerte infinita y siempre te pasard lo mejor. |  MAXDELOS MAXIMOS
eS cOGé“*oj- VALORES 5&0 e oS :
O —oR
s HES ACCAONES g A_TL ME I
oW S
oS <X AR . o O |
RPTA: El méaximo de los mdaximos -es 20. La decision éptima es Valores especulativos. |
|
. FORMULR :
® C 0.6 g
Rolwicz oo = Ponderas lo mejor y lo peor. (et = pEaoe Y +.(C 4 — o) < PECRY : COEFICIENTE DE
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|

MATRZ ¢
™Mayoe. oE (n

COLLUMPA Y

pESIALD ~—> —
te

VARLORES

‘BONOS

ol = |a

u

o

3 | O

20-Q= |(
20 “U = &
a—s =3
&—8 =
A—S =3

€L MAS
PoLOROgS
* ALUTERMRANG

S -

(ox0)+ (t x03F) + (~6x0.2)
accaones (9 xoO) + (8 x0.3F) + (0O xQ.2)
(4x04) + (5 x03) + (3 x0O2)

VALoreE=Es
ACCAONES

‘BONOS

4.S 7,
6.SvV.
u.s»~.

3.

]
I

RPTA: La decisién 6ptima para tu perfil neutral al riesgo es invertir en Acciones de alto grado.

ewces B
MEWO®

RPTA: La decision optima para no arrepentirte tanto es Valores especulativos.

PEORES

MULTIPLICAS EL VALOR
POR SU COEFIENCIENTE



Ejercicio 1.2

Una empresa debe decidir la cantidad de polos a pedir al proveedor para la proxima temporada de verano. La demanda de polos para la proxima
temporada de verano puede ser de 100 mil, 200 mil, 300 mil 0 400 mil polos. El costo del pedido es de 10 $/unidad si el pedido es hasta 200 mil
unidades; pero si se pide mas de 200 mil unidades, el costo disminuye a 9.5 $/unidad. La empresa vende los polos a 12 $/unidad; pero si quedan
polos sin vender al final de la temporada, éstos se rematan en un Outlet a mitad de precio. Se le pide lo siguiente:

a) Identifique las alternativas de decision y los estados de la naturaleza. Construya la Matriz de Resultados correspondiente e indique en qué
unidades se expresa. Asimismo, determine si todas las alternativas de decision son factibles de ser elegidas.

b) Sila empresa prefiere evitar riesgos, ¢ Cual es la decision optima que deberia tomar?

c) Silaempresa busca el riesgo, ¢ Cual es la decision ptima que deberia tomar?

d) Silaempresa considera un nivel de realismo o. = 0.4, ; Cuél es la decision 6ptima que deberia tomar?

e) Sila empresa considera que las cantidades demandadas son equiprobables, ¢ Cual es la decision dptima que deberia tomar?

f)  Sila empresa prefiere minimizar el costo de oportunidad, ;Cual es la decision 6ptima que deberia tomar?

g) La probabilidad que la demanda sea 100 mil, 200 mil, 300 mil o 400 mil polos es 0.1, 0.2, 0.3 y 0.4 respectivamente, ;Cual es la decision
optima que deberia tomar la empresa, sabiendo que es neutral al riesgo?

h) Escenario: Agregue la siguiente condicion en la matriz de resultados obtenida en la pregunta a): En caso haya incumplimiento de demanda,
la empresa incurre en una pérdida de 3 $/unidad incumplida. Con la nueva matriz de resultados, responda a las preguntas b), ¢), d), e), f) y
9)

SOL -
 PRECIO DE VENTA: 12 $/UNID. » COSTO HASTA 200 MIL UNIDADES: 10'$/UNID
* PRECIO DE REMATE: 6$/UNID: < COSTO MAS DE 200 MIL UNIDADES: 9.5 $/UNID

* DEMANDA: 100K, 200K, 300K, 400K.

A. ESTADOS ; D1= 100k |, D, = 200k , D3 = 300k , Dy= 400k
ALTERNATVAS : Py = 100k , P, = 200k , P3= 300k , Py = HOOK

ALT. 100 | =200 | 300 | 4oo Uxy= ( INGRESO REGULAR.) +(INGRESC REHATE) - (COSTO PEPIPO)
0o 200 | 200 | 200 | 200 = (Pn x12)+(Pa-P, x6) +(PaxC ) Pm<200 -C =10
200 [-200 |4oo | uoo | uoo Pa>200=C =95
800 |-4so|iso |3so | #50 RPTA: Todas las dlternativas son factibles porque ninguna es dominada
uoo |-800 |-200 | 4oo | 1000 por ofra en todas las situaciones

B. HAXIMIN :HAX(200,-200, ~USO0 B0 ) = 200 —» 100K
RPTA: Si la empresa prefiere evitar riesgos, la decision 6ptima es pedir 100 mil polos.
C . MAXIMAX : MAX (200,400 ,%50,1009) = |0OO —> H4OOw
RPTA: Si la empresa busca el riesgo, la decision 6ptima es pedir 400 mil polos.
D. Wz  a=04y (1—x)=0.6
I0O%, —+ (0.4 =200) + (0.6 x200) =200 — VALOR MAX
200w — (0.4x 400) + (0.6 x-200) =I\0—

300w —a (0.4 XxX3S0) +(0.6X -450) = 30O RPTA: Bgjo un criterio de realismo con alpha=04, la
decision optima es pedir 100 mil polos.

ENRE 5 PONRERADOS

YOO W —+ (O.4 X[000)+ (0.6%—800) =-8O

E. (PPLACE . PROH RPTA: Si la empresa.considera que todos los escenarios de demanda tienen
00w, —» 200 la misma probabilidad de ocurrir, la decision 6ptima es pedir 300 mil polos.
200w —» 250
300w — 300

YOO w —+ 100

F. HINMAR

IN (800, 600, 650, \000) = 660 —e 200K
ALT 100 | 200 | 300 | 4Hoo =un ¢ s @9

oo o |2co | soo | 800

200 4oo o avo | eco RPTA:_S:l Iq empresa bus_ca minimizar su costo de oportunidad; la
—_— decision optima es pedir 200 mil polos.

300 SO | 250 o 250

uoo 1000 | 600 350 o




